
0

俄乌冲突第聂伯罗战火再起 2022伊朗石油出口仍处高位
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01 操作逻辑及建议
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原油观点 第聂伯罗战火再起 2022伊朗石油出口仍处高位

本周策略

1. SVB：伊朗 12 月的原油出口量平均为每天 113.7 万桶，比 11 月增加 42,000 桶/日。

2. 伊朗官员告诉叙利亚，他们现在必须为额外的石油运输支付更多费用，这将使价格翻番，达到每桶 70 
美元以上的市场价格。

3. 俄罗斯导弹袭击乌克兰第聂伯罗，截至目前，已确认死亡的 25 人。

操作建议 套利：多高硫，空柴油(多HFSO，空HO)/柴油偏弱观望，少量持有，WTI单边看至75-90。

风险提示

➢ 欧盟俄罗斯油价上限对航运、俄产量的影响

➢ 俄乌冲突进一步恶化

➢ 国内经济需求情况

策略建议及风险提示
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02 盘面变动及数据支持
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远期曲线
Forward

Brent 远期曲线

SC 远期曲线 Dubai 远期曲线

WTI 远期曲线
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03 EIA 周度库存
Weekly Petroleum Status Report
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EIA库存 EIA每周四（当地时间周三）会公布原油和成品油的库存数据（截止到上周末），该

数据连续且可追溯时间久，重点数据。

原油库存
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EIA库存

SPR原油
商业原油
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EIA库存-成品油

燃料油

柴油

汽油

航空煤油
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04 远期曲线
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远期曲线——原油
Forward

Brent 远期曲线

SC 远期曲线 Dubai 远期曲线

WTI 远期曲线
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远期曲线——柴油

欧洲

美国

亚洲
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远期曲线——燃料油HSFO

欧洲

美国

亚洲
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04 月差
Spread
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月差——原油

Brent

WTI WTI%

Brent%
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05 裂解价差
Crack
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裂解价差-Crude

裂解差为产品价格-原料价

格，反应产品的利润水平，

裂解差高表明产品需求旺盛，

对原料价格也会形成支撑。

原油系品种裂解价差（WTI/BRENT/Dubai）
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EURO-裂解价差

裂解差为产品价格-原料价

格，反应产品的利润水平，

裂解差高表明产品需求旺盛，

对原料价格也会形成支撑。

原油系品种裂解价差（BRENT-欧洲成品油）
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US-裂解价差

裂解差为产品价格-原料价

格，反应产品的利润水平，

裂解差高表明产品需求旺盛，

对原料价格也会形成支撑。

WTI

柴油高位回落震荡

高硫保持稳定
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ASIA-裂解价差

裂解差为产品价格-原料价

格，反应产品的利润水平，

裂解差高表明产品需求旺盛，

对原料价格也会形成支撑。

BRENT-Asia
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06 持仓结构
CFTC
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持仓结构-Brent+WTI

基金净持仓反应投机头寸的占比，能够反

映当时的投机氛围，但注意是延时公布。

持仓报告当地时间周五公布，数据截止当

地时间周二。
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持仓结构-WTI

基金净持仓反应投机头寸的占比，能够反

映当时的投机氛围，但注意是延时公布。

持仓报告当地时间周五公布，数据截止当

地时间周二。
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持仓结构-Brent

基金净持仓反应投机头寸的占比，能够反

映当时的投机氛围，但注意是延时公布。

持仓报告当地时间周五公布，数据截止当

地时间周二。
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持仓结构-美汽油

基金净持仓反应投机头寸的占比，能够反

映当时的投机氛围，但注意是延时公布。

持仓报告当地时间周五公布，数据截止当

地时间周二。
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持仓结构-美柴油

基金净持仓反应投机头寸的占比，能够反

映当时的投机氛围，但注意是延时公布。

持仓报告当地时间周五公布，数据截止当

地时间周二。
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持仓结构-ICE柴油

基金净持仓反应投机头寸的占比，能够反

映当时的投机氛围，但注意是延时公布。

持仓报告当地时间周五公布，数据截止当

地时间周二。
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